OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu Relpol S.A.

Przeprowadzili§my badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Relpol S.A. (Grupa Kapitatowa), w ktérej Jednostkg Dominujgcyg jest
Relpol S.A. (Spétka), z siedzibg w Zarach, ul. 11-go Listopada 37 (kod pocztowy 68-200
Zary), na ktére sktadajq sie:

— skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume: 91 514 tysiecy =ziotych (stownie ziotych:
dziewiecdziesiat jeden miliondw piecset cztemascie tysiecy),

- skonsolidowany rachunek zyskdéw i strat za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31
grudnia 2009 roku wykazujacy strate netto w kwocie 10 803 tysiecy ziotych (stownie
ztotych: dziesie¢ milionow osiemset trzy tysigce),

— skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia 2009
roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujace catkowity dochod - strate w kwocie 8 622
tysigce ziotych (stownie ztotych: osiem miliondw szeséset dwadziescia dwa tysigce),

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia
2009 roku do 31 grudnia 2009 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu Srodkédw
pienieznych o kwote 9 192 tysigce ztotych (stownie ztotych: dziewieé milionéw sto
dziewiecdziesigt dwa tysigce),

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia
2009 roku do 31 grudnia 2009 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu kapitatu
wiasnego (z uwzglednieniem kapitatdw mniejszosci) o kwote 9 849 tysiecy zitotych
(stownie zlotych: dziewie¢ miliondw jeden osiemset czterdziesci dziewigc tysigcy),

— informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne

informacije objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest
kierownik Jednostki Dominujacej.
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Kierownik Jednostki Dominujacej oraz cztonkowie rady nadzorczej Jednostki Dominujgcej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetnialy wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci {(Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z p6zn.
zm.), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgoednosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowoséci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz czy rzeteinie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy
Kapitatowe;j.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

-~ rozdzialu 7 ustawy o rachunkowos$ci,

- krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy
w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos$¢, pozwalajacg na wyrazenie opini
o sprawozdaniu. W szczegoélnoéci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez Jednostke Dominujgca oraz jednostki zalezne zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkoéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob
wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa oceng skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia
opinii.

Sprawozdania finansowe spoétek Relpol Eltim i Retpol Holding Sp. z o.0., nalezacych do
Grupy, nie zostaty zbadane przez biegtego rewidenta. Dane ze sprawozdan finansowych obu
spotek stanowig tgcznie 6,53% i 13,59% odpowiednio skonsolidowanych aktywow
i skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy Grupy przed dokonaniem wytaczen
konsolidacyjnych.

Naszym zdaniem, z uwzglednieniem powyzszego zastrzezenia, zalgczone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowe] Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2009 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku,

- zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
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Nie

nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdéw ustawy
o rachunkowosci | wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujacymi Grupg Kapitatowa.

zgtaszajgc dalszych zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zwracamy uwage na ponizsze kwestie:

Grupa Kapitatowa skonsolidowata sprawozdania finansowe nastepujacych spétek:
Relpol S.A., UAB Relpol Baltija, Relpol Lid., Relpol Eltim, Relpol Holding sp. z o.0.
Uzasadnienie braku konsolidacji pozostatych spoiek wchodzacych w skiad Grupy
Kapitatowej zostato przedstawione w punkcie | skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Podstawowe dane finansowe spétek nie objetych konsolidacjg
zaprezentowano w nocie 13 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Grupa Kapitatowa prezentuje w krotkoterminowych aktywach finansowych w kwocie
6 429 tys. zt obligacie wyemitowane przez Dom Maklerski IDM S.A. wraz z naliczonymi
odsetkami. Termin wykupu obligacji przypadt na 30 grudnia 2009, jednak nie zostaty one
rozliczone przez emitenta. 22 lutege 2010 zawarto porozumienie, w mysl ktérego
obligacje zostaly odkupione przez Jupiter NFI S.A. Zgodnie z porozumieniem, naleznosé
Z tytutu przeterminowanych obligacji powinna zosta¢ uregulowana przez Jupiter NFl S.A.
w ratach do dnia 30 wrzesnia 2010, jednak do dnia wydania niniejszej opinii otrzymano
sptate tylko jednej z dwéch przewidywanych harmonogramem rat i to w niepetnej
wysokosci. Srodki uzyskane w wyniku rozliczenia obligacji maja byé przeznaczone na
sptate kredytu bankowego otrzymanego od BRE Banku S.A., zgodnie z porozumieniem
zawartym przez BRE Bank S.A. a Spétka w dniu 19 marca 2010. Spoétka uznata
w sprawozdaniu finansowym splate naleznosci z tytutu obligacji za niezagrozong, jednak
pewnosci takiej nie ma.

Jednostka Dominujgca jest wiascicielem pakietu akcji Ponar S.A. W poprzednim
sprawozdaniu finansowym Spétka zaktualizowata wartos¢ posiadanych akeji Ponar S.A.,
do wysokosci ich wartosci ksiggowej, w cigzar wyniku finansowego. Aktualizacje do
wartosci wedtug kursu gietdowego na dzien 31 grudnia 2008 roku odniesiono na kapitat
z aktualizacji wyceny, przyjmujac, ze prawdopodobnie ma ona charakter przejsciowy
(warto8¢ gietdowa byla nizsza niz warto5¢ ksiggowa). W obecnym sprawozdaniu
finansowym cato$¢ aktualizacji wyceny odniesiona zostata w wynik finansowy, poniewaz
na dzien bilansowy warto$¢ ksiegowa akcji Ponar S.A. jest nizsza od ich wartosci
gietdowej. Warto§¢ przeszacowania ujeta w poprzednich okresach w kapitale
z aktualizacji wyceny przeniesiono w roku 2009 do wyniku finansowego.

Nalezgca do Grupy spotka Relpol Baltija wykazata w swoim sprawozdaniu kwote
kapitatu wtasnego mniejszg od 1/2 kapitatu zakladowego. Zgodnie z Ustawg o Spdikach
Akcyjnych Republiki Litewskiej w sprawie kontynuowania dziatalnosci Spotki wymagana
jest decyzja Wspolnikow. Ponadto, zgodnie z opinig biegtego rewidenta, nie udato sie
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ustali¢ w uzasadniony sposéb wartosci realizacyjnej netto zapaséw posiadanych przez
Relpol Baltija (o wartosci bilansowej 122 tys. z{) i istnieje przypuszczenie, ze moze byé
ona nizsza od ceny zakupu.

- Nalezaca do Grupy spotka Relpol Ltd wykazuje ujemne kapitalami wlasnymi. W tej
sprawie udziatowcy powinni podjgé uchwate co do dalszego funkcjonowania tej Spotki.

Zapoznalismy sie ze sporzadzonym przez Zarzgd Jednostki Dominujacej sprawozdaniem
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku.
Naszym zdaniem, sprawozdanie to spetnia istotne wymogi art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentoéw
papierow wartosciowych oraz warunkoéw uznawania za réownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebgdgcego panstwem czionkowskim. Zawarte w tym
sprawozdaniu z dziatalno$ci kwoty i informacje pochodzace ze zbadanego przez nas
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

Maciej Czapiewski Marek Dobek
/Qaz &; z‘Cu.?A | ‘j t?
Kluczgwy Bieglty Rewident \,v\,ri(;e,;,rezesllr arzadu
przeprowadzajgcy badanie w imieniu HLB M2 Audyt Sp. z 0.0.
HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., wpisany na liste Podmiot uprawniony do badania
biegtych rewidentéw pod numerem 10326 sprawozdan finansowych, wpisany na liste

podmiotow uprawnionych do badania pod
numerem 3149.

Bydgoszcz, dnia 27 kwietnia 2010 roku
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